NGHIEN CU’U THYC NGHIEM

NANG CAO KHA NANG TIEP CAN VON CUA CAC DOANH
NGHIEP NHO VA VUA TAI VIET NAM

Vii Thuy Linh!

Tém tit: Doanh nghiép nhé va vira (DNNVV) déng vai tro then chot trong phdt trién kinh té - xa héi.
Tuy nhién, DNNVV gdp nhiéu khé khan trong viée tiép cdn von do nhitng han ché vé quy mé, tai san
dam bdo va mirc do minh bach tai chinh. Bai viét sir dung phirong phdp nghién ciru dinh tinh dé tong
hop cdc Iy thuyét nén tang lién quan dén cdu triic vén, thong tin bat can xitng va nguon tin dung han
ché. Trén co sé d6, bai viét di sau phan tich thiee trang tiép cdn von ciia cac DNNVV, lam ré cdc rao
can néi tai va bén ngodi anh hwong dén kha nang tiép cdn von, dong thoi chi ra nhitng phat hién
chinh nhw: ty 1é tiép cdn tin dung ngdn hang con thap, kénh von phi ngdn hang phat trién chdam va
khung phdp 1y hé tro chwea dong bé. Tir d6, bai viét dé xudt cac giai phdp dong bé nham néng cao
khd néng tiép cdn von, gép phan thic ddy khoi DNNVV phdt trién kinh té bén viing.
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ENHANCING ACCESS TO FINANCE FOR SMALL AND MEDIUM-SIZED
ENTERPRISES IN VIETNAM

Abstract: Small and medium-sized enterprises (SMEs) play a pivotal role in socio-economic
development. However, SMEs in Vietnam face numerous challenges in accessing finance due to
limitations in scale, collateral, and financial transparency. This study employs qualitative research
methods to synthesize foundational theories related to capital structure, information asymmetry, and
credit constraints. Based on this theoretical grounding, the paper analyzes the current situation of
SME access to finance, clarifying both internal and external barriers that hinder financing
opportunities. Key findings indicate that the rate of access to bank credit remains low, non-bank
financing channels are underdeveloped, and the legal framework supporting SMEs is still
inconsistent. Accordingly, the study proposes a set of integrated solutions to enhance SME access to
finance, contributing to the sustainable development of the SME sector.
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1. Pit van dé

Trong bdi canh toan cau héa va hoi nhap kinh té qudc té ngay cang sau rong, DNNVV duoc xem
1 Iyrc lugng nong cdt thuc day tang truong kinh té, chuyén dich co cdu nganh nghé, tao cong in viée
1am va nang cao thu nhap cho ngudi lao dong. Viée tiép can von cia DNNVV di duoc dé cap trong
nhiéu nghién ctru qubc té. Beck va Demirguc-Kunt (2006) cho rang rio can 16n nhit d6i véi DNNVV
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trong viéc mé rong quy mo va ning cao hiéu qua kinh doanh chinh 13 han ché tiép c4n tin dung ngén
hang. Berger va Udell (1998) nhdn manh ring cac doanh nghiép nay thuong ddi mat véi chi phi giao
dich cao, thiéu tai san thé chép va lich st tin dung chua du uy tin, din dén kho khan trong vay von
tir hé thdng tai chinh chinh thiec.

Mot s6 nghién ciru khac tap trung vao vai tro ctia thong tin bat can xtmg trong viée can trd kha
nang tiép can von. Stiglitz va Weiss (1981) véi 1y thuyét lua chon ddi nghich cho ring ngan hang
thuong han ché cho vay DNNVV dé giam thiéu rii ro do thiéu minh bach thong tin. Tuong tu,
Ayyagari va cong su (2010) ciing chi ra rang su thiéu minh bach tai chinh 1a mét trong nhitng nguyén
nhan chinh khién DNNVV khé tiép can ngudn vén chinh thirc & cac nén kinh té méi ndi.

Ngoai tin dung ngan hang, cac kénh huy dong vén khac ciing dugc quan tim. Colombo va Grilli
(2007) cho rang von dau tw mao hiém cé thé hd tro DNNVYV trong d6i méi va tang truong, nhung
chu yéu tap trung & cac linh vuc cong nghé cao. Trong khi d6, Claessens va cong sy (2018) nhén
manh tiém ning cua cong nghé tai chinh (fintech) trong viéc thu hep khoang cach tai chinh nhd ting
dung dit li¢u 16n va tri tu€ nhan tao, qua d6 gidm chi phi giao dich va rui ro tin dung.

Theo Tong cuc Théng ké (2023), DNNVV tai Viét Nam chiém t&i hon 97% tong sé doanh nghiép
dang hoat dong, dong gop trén 40% GDP, st dung khoang 60% luc lugng lao dong xa hoi. Vai tro
cia DNNVV ngay cang dugc khang dinh trong chién lugc phat trién kinh té - xa hoi quéc gia. Tuy
nhién, trén thuc t&, DNNVV van gap phai nhiéu khé khan trong qua trinh phat trién, dic biét la trong
viéc tiép can von phuc vu hoat dong san xuat kinh doanh.

Theo Béo céo thudng nién vé cac doanh nghiép Viét Nam cua VCCI (2023), hon 70% doanh
nghiép nho va vira van phai dua vao ngudn von tu ¢6 hodc vay muon tir ngudi than, ban bé thay vi
tiép can duoc cac kénh tai chinh chinh thirc nhu ngén hang hay quy dau tu. Diéu nay dan dén tinh
trang nhiéu doanh nghiép khong thé mé rong quy mo, doi méi cong nghé hay tan dung co hoi thi
truong. Bén canh do, hé sinh thai tai chinh hd trg DNNVV ¢ Viét Nam van chua hoan thién. Quy
bao lanh tin dung hoat dong chua hi€u qua, thi truong tai chinh phi ngan hang con nho hep, va cac
kénh tai chinh thay thé nhu fintech, cho vay ngang hang (P2P) van chua phat trién day du hodc chua
c6 khung phéap 1y phu hop dé hd tro doanh nghiép nho. Piéu ndy din dén tinh trang nhiéu doanh
nghiép khong thé mo rong quy mo, doi méi cong nghé hay tan dung co hoi thi truong.

Ngan hang phat trién Chau A (ADB, 2023) ciing cho biét chi 30% DNNVV tai Viét Nam tiép
can duogc tin dung chinh thire, thép hon dang ké so v&i muc trung binh 50% ctia ASEAN. Bdo céo
cua Ngan hang Thé gidi (2020) nhan manh tinh trang nhiéu doanh nghiép hoat dong kém hi€u qua
hon dang ké so v6i mirc trung binh 50%. Cung véi d6, thi truong tai chinh phi ngan hang con nho
hep, cac kénh tai chinh chua phat trién day da hodc chwa cé khung phap 1y hoan chinh, din dén kha
nang tiép can von cua doanh nghiép con han ché.

Tran Vin Hung & Lé Hiru Hanh (2021) chi ra rang kinh nghlem quan ly ctua chu doanh nghiép
va mdi quan hé tin nhiém véi ngan hang ¢ anh huong dang ké dén kha nang tiép can von tin dung
Ngb Quang Thai (2020) bd sung rang mot trong nhitng rao can chinh 1 thiéu mé hinh cham diém
tin dung phti hop, khién ngén hang khé dua ra quyét dinh cap tin dung, tir 46 dé xuét xay dung hé
thdng cham diém dic thu nham giam thiéu rii ro va cai thién kha ning vay von. Bén canh do,
Nguyén Thi Binh (2023) nhdn manh tiém ning ctia cdng nghé tai chinh, dic biét 1a nén tang cho vay
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ngang hang (P2P lending), trong viéc mang lai co hdi tiép can von linh hoat va hiéu qua hon, vuot
qua nhiing rao can truyén thong cia hé thong ngan hang.

Téng quan cac nghién ctru trong va ngoai nude cho thly DNNVV van gip nhiéu rao can trong
viéc tiép can tin dung chinh thirc, bao gém: thiéu bao céo tai chinh minh bach, khong c6 tai san dam
béo, han ché théng tin tai chinh, va hoat dong phi chinh quy. Ty 1¢ tiép cén tin dung con thap hon
murc trung binh khu vuc, 1am han ché kha ning mo rong san xuét - kinh doanh va ning cao ning luc
canh tranh. Tuy nhién, phén 16m cac nghién ciru mdi dung ¢ viéc nhan di¢n van dé, chua xay dung
dugc khung phap 1y mang tinh hé théng va phii hop vai bdi canh qudc gia dang phat trién nhu Viét
Nam. Pic biét, hién thiéu Véng nhirng danh gia chuyén sau vé thyc tién trong vi¢c cai thi¢n kha nang
tiép can von. Pay chinh 1a khoang trong ma nghién ciru nay huéng dén, nham déng gop goc nhin
thuc tién va c6 tinh ung dung cao cho viéc thiét ké chinh sach tai chinh hd trg DNNVV trong boi
canh chuyén d6i s6 va tai chinh toan dién ngdy cang phat trién manh mé.

Vi vdy, viéc nghién ctru va dé xuét cac giai phap nham nang cao kha ning tiép can vén cho khu
vuc DNNVV khong chi mang tinh cap thiét trong ngin han ma con ¢6 ¥ nghia chién luoc dai han,
gop phén cung ¢ ndi luc doanh nghiép, nang cao nang luc canh tranh va ddm bdo muc ti€u tang
truong kinh t& bén viing. Viéc nang cao kha ning tiép can von khong chi giup DNNVV c¢6 thém
ngudn luc phat trién ma con dong gop vao dam bao an sinh xi hoi va ting truong bao tram.

2. Co s6 Iy thuyét
Mot sb 1y thuyét nén tang vé kha ning tiép can von cta doanh nghiép dugc dé cap la:

Ly thuyét cu tric von (Capital Structure Theory): Do Modigliani & Miller (1958) dé xuit,
cho rang trong diéu kién thi truong hoan hio, cdu tric vén khong anh hudng dén gia tri doanh
nghiép. Tuy nhién, trong thuc té, khi c6 thué thu nhap doanh nghiép va chi phi tai chinh, doanh
nghiép can xac dinh mot cau tric von tdi wu dé tbi thiéu hoa chi phi st dung vén va ti da hoa gia
tri doanh nghiép.

Ly thuyét thong tin bat can xting (Asymmetric Information Theory): Ly thuyét nay dugc Akerlof
va cong su (2001) phat trién. N6 chi ra rang khi bén vay va bén cho vay khong c6 cung mirc do
thong tin, cac t6 chirc tin dung s& c6 xu hudng ting yéu cau vé tai san dam bao hodc 13i suat, lam
giam kha ning tiép can von ciia DNNVV - nhiing doanh nghiép thuong c6 it théng tin minh bach
va tai san hitu hinh han ché.

Ly thuyét han ché tin dung (Credit Rationing Theory): Stiglitz va Weiss (1981) dua ra Iy thuyét
nay dé 1y giai vi sao t6 chirc tai chinh c6 thé tir chdi cho vay du khach hang sin sang tra 13i suat cao
hon. Piéu nay bét nguén tr rui ro lua chon ddi nghich va dao duc trong tin dung. DNNVV vi thiéu
lich sir tin dung va minh bach tai chinh, thudng bi xép vao nhém rai ro cao va bi tir chdi vay.

Ly thuyét lya chon thl’I tu tai trg (Pecking Order Theory) Duogc Myers va Majluf (1984) phat
tr1en Ly thuyét nay cho rang doanh nghlep vu tién sir dung von theo thu tu: von ndi bo, ng vay, va
cudi cung m&i dén phat hanh ¢ phiéu. Pbi voi DNNVV, do ngudn von ndi bo han ché va kho tiép
can von vay, viéc phat trién s& bi han ché nghiém trong.

Tir cac 1y thuyét trén, c6 thé thiy kha nang tiép can von cia DNNVV chiu dnh hudng 16n tir cac
yéu t6 noi tai nhu tinh minh bach tai chinh, quy mo tai san, cling nhu tir cac yéu td bén ngoai nhu
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hanh vi danh gia rudi ro cua cac td chtrc tai chinh va co ché thi truong. Viéc nhan dién dung nhiing
rao can nay tir 1y thuyét s& gitip dinh huéng chinh sach va giai phap hé tro phi hop cho doanh nghiép
nho va vira.

3. Thue trang tiép cin vén ciia cac doanh nghiép nhé va vira tai Viét Nam

Trong nhitng ndm gan déy, kha nang tiép can von cia DNNVV vén con nhiéu han ché déng ké,
anh huong tryc ti€p dén quy moé hoat dong, kha nang d6i moi cong ngh¢ va stc canh tranh trén thi
truong. Cu thé, nguon von ty co ciia cac DNNVV van chiém ty trong 16n trong co cau von, phan
anh thoi quen stir dung nguon luc ndi by dé han ché rui ro va gidm phu thudc vao vay no.

HINH 1. CO CAU VON CUA DNNVV

Nam 2018 Nam 2019 Nam 2020 Nam 2021 Nam 2022 Nam 2023
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0%

®mVéntuwcd ®Von huy dong tir bén ngoai

Nguon: Tong cuc Thong ké, 2023.

Hinh 1 cho thay, trong giai doan tir nam 2018 dén 2023, co cdu ngudn Vén cua cac DNNVV co6
Xu thO’ng dan nghleng vé phia von huy dong tr bén ngoai, trong khi ty trong von tu ¢o lién tuc giam.
Cu thé, ty 18 von t c6 trong tong ngudn von glam tir 45% nam 2018 xudng con 41,5% nam 2023.
Nguoc lai, ty 1€ von huy dong tir bén ngoai tang déu qua cac nam, tr 55% nam 2018 1&én 58,5% nam
2023. Xu hudng nay cho thay cac DNNVV ngay cang phu thudc nhiéu hon vao cac ngudn tai trg
bén ngoai nhu vay ngan hang, phat hanh trai phiéu hodc cac hinh thirc huy dong khac dé dap tmg
nhu cau vén phuc vu san xuat — kinh doanh va mo rong quy mo. Viée ting cuong sir dung don bay
tai chinh c6 thé mang lai lgi ich vé chi phi von thap trong ngin han, nhung ddng thoi ciing lam gia
tang rui ro tai chinh, dac bi¢t trong bdi canh thi truong tin dung bi siét chat hodc 131 suét tang cao.

Quy mé huy dong von tir bén ngoai ctia cac DNNVV dugce thé hién trong Bang 1.
BANG 1. CO CAU CAC NGUON HUY PONG VON BEN NGOAI CUA DNNVV TAI VIET

NAM (TY PONG)

Nguon huy dong von 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Vén vay ngin hang 1.500,000 | 1.620,000 | 1.750,000 | 1.880,000 | 2.015,000 | 2.150,000
Phat hanh trai phicu 5,000 6200  7500| 8700  9.800| 11,000
doanh nghiép
Vén dau tu mao hiém 15,000 17,500 19.000 | 22,000 24,500 | 26,000
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Von vay tu to chiic

, S s 120,000 130,000 | 140.000 | 150,000 160,000 | 170,000
tin dung phi ngan hang

Trong do:

Quy bdo lanh tin dung 2,000 2,200 2,400 2,700 3,000 3,200

Nguon von tir fintech
(P2P lending, v.v.) 500 1,000 | 2,000 | 4000 |  7500| 12,000

Nguén: B¢ Ké hoach va Pau tw, 2023.

Bang 1 cho biét ngoai v6n vay ngan hang, DNNVV ciing huy dong vbn thong qua cac kénh
khac nhu phat hanh trai phiéu doanh nghiép, von dau tw mao hiém va céac hinh thirc vay tin dung phi
ngan hang. Tuy nhién, theo Bo K& hoach va Pau tu (2023), quy mé cac kénh nay con kha han ché
50 v6i nhu cau thyc té ciia cac doanh nghiép. S6 liéu cho thay von vay ngan hang van la ngudn huy
dong chu dao véi ty trong 16n nhat, trong khi phat hanh trai phiéu va vén dau tu mao hiém tuy c6
xu hudng tang truéng nhung van chiém ty trong nhé. Cac ngudn vén phi ngan hang khac nhu quy
béo lanh tin dung va fintech ciing dong gop nhung chwa du bu dap nhu cau von ngay cang cao cia
DNNVV. Theo Ngan hang Phat trién Viét Nam (2023), ¢6 27 quy bao lanh tin dung cho DNNVV
trén toan qubc, nhung phan 16n ¢ nang lyc tai chinh yéu, vén duoc hinh thanh chu yéu tir ngén sach
dia phuong, dong gop tir doanh nghiép khong déu, ngudn tai chinh tir nuéc ngoai gan nhu khong
dang keé.

Theo bdo cdo cia Ngan hang Nha nudc Viét Nam (2023), tinh dén cudi nam 2023, téng du no
tin dung danh cho DNNVV dat khoang 2.150.000 ty dong, chiém khoang 25% tong du ng tin dung
toan hé théng ngan hang. Muc ting trudng binh quin hang nim cia du ng nay dat khoang 7,2%
trong giai doan 2018-2023. Mac du con ) nay thé hién su tang trudng on dinh, ty 1€ DNNVV duoc
tiép can v6n ngan hang van con kha han ché. Khao sat cia Phong Thuong mai va Cong nghiép Viét
Nam (VCCI) nim 2023 cho thay chi khoang 37% sé DNNVV cho biét ho di timg vay von ngan
hang, trong khi 63% con lai chua timg tiép can hodc vay thanh cong tir hé thong ngan hang. Két qua
duogc thé hién trong Bang 2.

BANG 2. MOT SO CHI TIEU VE TIEP CAN VON CUA DNNVV TAI VIET NAM (2018-2023)

Nam Nam Nam Nam Nam Nam

Chi tiéu 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Téng du ng tin dung
danh gho DNNVV 1.500,000 | 1.620,000 | 1.750,000 | 1.880,000 | 2.015,000 | 2.150,000
(ty dong)

Ty 16 DNNVV tiép cn

von ngan hang (%) 28 30 32 34 35 37

Ty 16 DNNVYV c¢6 bao
cao tai chinh minh bach 40 42 44 47 50 53
(%)

Ty 16 DNNVV c6 tai

sén dam bio (%) 35 36 37 38 39 38

Nguon: VCCI, 2023.
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Nhu vay, buc tranh huy dong vbn cua cac doanh nghiép nhd va vira tai Viét Nam mac du da c6
nhiéu cai thién nhung van ton tai nhiéu thach thirc vé kha ning tiép can von da dang.

4. Két qua dat dwoc, ton tai va nguyén nhén trong qua trinh tiép cin von ciia cac doanh
nghiép nho va vira tai Viét Nam

4.1. Két qua dat dwoc

Trong giai doan 2018 - 2023, cac DNNVYV tai Viét Nam da dat duoc nhiéu két qua tich cyc trong
qua trinh tiép can von. Pay 13 mot trong nhing yéu t6 quan trong gop phan ning cao ning lyc canh
tranh, kha ning ton tai va phat trién dai han cua khu vire doanh nghiép nay. Cac két qua cu thé co
thé dugc phan tich theo céac khia canh sau:

Tha nhat, tong von vay tir hé thong ngan hang cia DNNVV ghi nhan mirc ting truong on dinh
va lién tuc.

Nguyén nhén 13 do: (i) Nhiéu DNNVV da chi dong hon trong viéc cai thién hd so vay von, minh
bach hoa bdo céo tai chinh va hoan thién phap ly; (ii) Phia cdc ngan hang thuong mai ciing c6 xu
huéng mo rong danh muc tin dung déi v6i phan khiic khach hang nhé hon, thong qua viéc phat trién
cac san pham tai chinh chuyén biét nhu cho vay tin chap, cho vay theo dong tién hodc bao lanh tin
dung. Viéc mé rong von vay khong chi gop phan giap DNNVV duy tri hoat dong, ma con tao diéu
kién thun loi dé mo rong san xuét, ddi méi cong nghé, hodc tham gia sau hon vao chudi gia tri.

Tht hai, ty 16 DNNVYV tiép can duoc von vay ngan hang c6 xu huéng ting rd rét, phan anh sy
cdi thién vé kha nang tiép céan tin dung chinh thure.

Pay 1a két qua dang ghi nhan trong bdi canh doanh nghiép nho von gip nhiéu kho khin trong
viéc vay von nhu thiéu tai san dam bao, thiéu minh bach vé tai chinh, hodc nang lyc quan tri con
han ché. Két qua nay c6 duoc 1a nhd vao mot loat cac chinh sach hd trg ctia Chinh phu va Ngan
hang Nha nuéc trong viée thuc dy tai chinh toan dién, phat trién hé thong thong tin tin dung, va tao
diéu kién cho cac ngan hang ha chuén tin dung phu hop véi thuc té hoat dong cia DNNVV. Mét )
ngan hang thuong mai 16n ciing da ddy manh s6 hoa quy trinh cho vay, gitip rat ngan thoi gian thim
dinh va nang cao kha ning phuc vu phan khic khach hang nho 1¢. Tuy nhién, mic du ty 1 tiép can
tin dung ting 1én, van con hon 60% DNNVV chua thé tiép can duoc von ngan hang, didu nay dat ra
yéu cau tiép tuc cai thién manh mé hon nita cac co ché hd tro

Thir ba, cac kénh huy dong vén ngoai ngan hang, dic biét 1a quy bao lanh tin dung, da co bude
phat trién tich cuc, gop phan lam phong phti hoa lya chon tai chinh cho DNNVV.

Ngoai tin dung ngan hang, DNNVV con ¢6 thé tiép can ngudn vén thong qua cac kénh phi ngan
hang nhu: quy bao lanh tin dung, quy dau tu mao hiém va cic chuong trinh h trg vén tir Nha nude
hodc d6i tac phat trién. Trong s6 do, quy bdo lanh tin dung dugc xem 1a mot cong cu hi¢u qua nham
hd trg cac doanh nghiép khong du diéu kién vay vén theo chudn thong thuong.

Nhu véy, cac két qua néu trén di cho thiy mot birc tranh kha tich cuc vé kha néng huy déng von
cuia cac DNNVYV tai Viét Nam trong glal doan 2018-2023. Khong chi quy md vén vay ting déu, ma
ca ty 18 tiép can tin dung va sy phat trién ctia cac co ché hd tro von ph1 ngan hang ciing c¢6 nhiéu tién
bd dang ghi nhan. Tuy nhién, bén canh nhiing thanh tyu dat duoc, van con ton tai nhiéu khé khan
trong viéc tiép can ngu@)n von 6n dinh, dic biét 1a ddi v6i cac DNNVV méi thanh 1ap, doanh nghi¢p
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siéu nho hodc hoat dong ¢ khu vuc phi chinh thirc. D4y sé 1a nhirg ndi dung can tiép tuc dwoc phan
tich trong phan tiép theo dé xac dinh céc rao can cu thé va dé xuat gidi phap khac phuc phu hop.

4.2. Ton tai va nguyén nhdn cua cdc ton tai trong qud trinh tiép cdn vén ciia cdc doanh nghiép
nho va vua tai Viét Nam

Ton tai trong qud trinh tiép cdn von

Mic du cac doanh nghiép nho va vira (DNNVV) tai Viét Nam di c6 nhitng budc tién nhat dinh
trong viéc tiép can nguon von, thuc té cho thay qua trinh tiép can von cua khu vuc nay van con gip
nhi¢u kho khan va ton tai dang ké.

Th nhét, phé‘ln 16n DNNVV van gap trd ngai 16n trong vige tiép can von tir hé théng ngan hang.
Theo khdo sat cia VCCI (2023), c6 t61 62% DNNVV khong thé dap trng yéu cau vé tai san thé chap,
khién céc to chirc tin dung phai ap dung murc 1i suat cao hon hoic tir chéi cap von.

Thtr hai, nang lyc quan tri tai chinh con yéu kém va muc d§ minh bach thong tin tai chinh thép
cling 1a rao can dang Kké. Cu thé, ¢6 54% doanh nghiép khong c6 bao cdo tai chinh dugc kiém toan
hodc chua xay dung hé thong ké toan chuan giy kho khan cho céc t6 chirc tin dung trong viéc danh
gia kha nang trd ng va mirc do rui ro tin dung.

Thur ba, mdc du cac kénh huy dong von thay thé nhu quy bdo lanh tin dung, von dau tu mao
hiém, va cac nén tang fintech da c6 sy phat trién trong nhitng nam gﬁn day, nhung van chua du
16n dé dap trmg nhu cau von ngay cang tang ciia khu vuc DNNVV. Thém vao do, thu tuc tiép can
vbn tir cac kénh nay van con phic tap, thiéu 1d rang va chua tao dugc niém tin cho cong dong
doanh nghiép.

Két qua khao sat cia VCCI (2023) ciing phan anh rd nhitng khé khin phd bién ma cac DNNVV
gdp phai khi tiép can von:

HINH 2. KHO KHAN TRONG TIEP CAN VON CUA CAC DNNVV
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Thiéu thi san Thiéuminh Liisudt vay Thiituc vay Thiéu thong Han ché trong
dam bao  bach tai chinh cao von phtrc tap  tin vé san tiép can cac
pham tai chinh nguon von phi
phu hop ngan hang

Nguon: VCCI, 2023.

Ngoai ra, khong it DNNVV vin dang phai dua vao cic ngudn von vay phi chinh thirc nhu vay
ca nhan hodc t6 chirc tin dung khong duoc cip phép, voi muc 13i sudt cao va diéu kién thiéu minh
bach, gay ap luc 16n vé chi phi tai chinh ciing nhu rii ro thanh khoan cho doanh nghiép.
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Nguyén nhén ciia nhitng ton tai

Nhitng ton tai trong qua trinh tiép can von ctia doanh nghiép nhé va vira (DNNVV) tai Viét Nam
xuat phat tir cd nguyén nhan chu quan bén trong doanh nghiép va nguyén nhan khach quan tr méi
truong bén ngoai.

- Nguyén nhan chu quan

Thir nht, mot trong nhitng rao can 16n nhat 1a viéc thiéu tai san dam bao co gia tri va hop phap
dé thé chip khi vay von. R4t nhiéu DNNVV, dic biét 1a cac doanh nghiép siéu nho hoic méi thanh
1ap, khong sé hiru bat dong san, may moc thiét bi hodc cac tai san c¢d dinh du diéu kién dé lam tai
san thé chap. Diéu nay khién doanh nghiép khong dap tmg duoc yéu cau cua cac td chirc tin dung,
vbn ludn wu tién kiém soat rii ro thong qua tai san bao dam.

Thr hai, thoi quen quan 1y mang tinh gia dinh. Theo Ngan hang Nha nudc Viét Nam (2023), c6
t6i 57% DNNVV chua xay dung hé thong ké toan chuan theo quy dinh hién hanh, dong thoi nhiéu
doanh nghiép chua tung thuc hién kiém toan doc lap. biéu nay dan t&i tinh trang thiéu minh bach
trong béo cdo tai chinh, khién cac ngan hang gip kho khin trong viéc danh gia chinh xac tinh hinh
tai chinh va khd nang trd ng ciia doanh nghiép. H¢ qua 1a ngan hang c6 xu hudng 4p dung mirc 1ai
suét cao hon hodc gi61 han mtrc cho vay, tham chi tir chdi cép tin dung.

Thir ba, nhiéu DNNVV thiéu hiéu biét va niém tin dbi v6i cac kénh huy dong von phi truyén
théng nhu fintech, quy dau tu mao hiém hay cac quy bao lanh tin dung. Nhiéu doanh nghiép van
con tim 1y e ngai khi tiép can cong nghé sd, chua sin sang tham gia vao cic nén tang tai chinh méi.
Trong khi d6, mot s nén tang fintech tai Viét Nam véan thiéu khung phap 1y rd rang, lam giam do
tin cdy va han ché hiéu qué huy dong von.

- Nguyén nhan khach quan

Heé thdng tai chinh - ngan hang con ton tai nhiéu rao can trong viéc hd trg DNNV'V tiép can von.
Céc t6 chtrc tin dung thudong ap dung quy trinh tham dinh khat khe, thu tuc phtc tap, doi hoi nhiéu
ho so phap ly, trong khi dic diém caa DNNVV 1a quy mé nho, bo may ké toan han ché va nguon
luc yéu. Bén canh d6, viéc thiéu cac chinh sach dong bo trong phat trién tai chinh toan dién nhu mé
rong bao lanh tin dung, phat trién hé thong thong tin tin dung pht hop véi doanh nghiép nhé ciing
khién kha nang tiép can v6n cia DNNVV bi han ché nghiém trong.

Nhu vy, dé cai thién kha ning tiép can vén ciia DNNVV, can dong thoi xir 1y ca cac yéu t6 noi
tai nhu ndng lyc quan tri tai chinh, minh bach thong tin, cac yéu t6 thé ché nhu cai tién chinh sach tin
dung, don gian hoéa thu tuc vay von va hoan thién khung phap 1y cho cac kénh huy dong von thay the.

5. Giai phap nang cao kha ning tiep can von cia cac doanh nghi€p nhé va vira tai Viét Nam

Dua trén nhiing tdn tai va thach thire trong qua trinh tiép can von cia DNNVV tai Viét Nam, bai
nghién ctru dé xuat mot so gidi phap dong bo nham thao gd céc rao can, nang cao kha nang tiép can
tiép can von cho DNNVV nhu sau:

Thir nhat, dé giai quyét rao can vé tai san dam bao, cac DNNVV can chu dong tim kiém va sir
dung cac hinh thirc tai san dam bao linh hoat hon, nhu dong tién tuwong lai, hop dong thuong mai,
hoic cac khoan phai thu. Pong thoi, cac to chire tin dung can nghién ctru trién khai cdc mé hinh cho
vay khong tai san thé chdp dwa trén danh gia tin nhiém hodc hiéu qua kinh doanh, dic biét 1a dbi voi
nhitng doanh nghiép c6 lich sir tin dung tot hodc c6 dong tién 6n dinh. Ngoai ra, Nha nude can ting
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cudng quy mo va hiéu qua cla cac quy bao lanh tin dung, dé hd tro cho nhitng DNNVV khong ¢6
tai san co dinh nhung c6 tiém nang phat trién.

Tht hai, nhdm ning cao ning luc quan trj tai chinh, cac doanh nghiép can duoc khuyén khich
va ho tro trong viéc chuén hoa hé théng ké toan theo ding quy dinh, tién t6i viec thué kiém toan doc
1ap dinh ky d¢é dam bao minh bach tai chinh. Nha nudc va cac té chirc hd trg doanh nghiép nén to
chirc cac chuong trinh dio tao, tu van vé tai chinh - ké toan, dong thoi hd trg chi phi ban dau cho
viéc chuyén d6i hé théng quan 1y tai chinh. Viéc nang cao minh bach tai chinh khong chi giup doanh
nghiép d& dang tiép can tin dung hon ma con tao nén tang tot & huy dong von tir nha dau tu hodc
doi tac chién lugec.

Thir ba, dé khic phuc tam 1y e nga1 va thiéu hiéu biét Ve cac kénh huy dong vén ph1 truyén thong,
can diy manh tuyen truyén, truyén thong va dio tao vé fintech, quy ddu tu mao hiém va cic nén
tang tai chinh s6 cho khu vuc DNNVV. Cac hiép hoi doanh nghiép, t6 chure hd trg khoi nghiép, va
co quan nha nude can phdi hop to chire cac hoi thao, toa ddm nham ning cao nhan thirc, dong thoi
két ndi doanh nghiép véi cac nha dau tu hodc to chirc tai chinh cong nghé. Vé mit thé ché, can xay
dung khung phap 1y 1d rang, on dinh cho linh vuc fintech va quy dau tu tu nhan, tao méi trudng
minh bach va dang tin cdy d&¢ DNNVV yén tim tham gia.

Thir tw, dé giam rao can tir phia hé thong tai chinh - ngén hang, can tién hanh cai cach quy trinh
tin dung theo hudng don gidn, minh bach va than thién véi DNNVV. Céc ngan hang nén tmg dung
cong nghé trong tham dinh tin dung, str dung dit liéu thay thé (alternative data) dé danh gia doanh
nghiép thay vi chi dya vao tai san dam bao. Bén canh d6, Chinh phu can hoan thién cic chinh sach
tai chinh toan dién, bao gdm: mé rong chuong trinh bao ldnh tin dung, phat trién hé thong thong tin
tin dung cho DNNVV, va xay dung co sé dit liéu tai chinh qudc gia hd trg cac to chirc tin dung ra
quyét dinh chinh xac, linh hoat hon. Viéc thiic ddy két ndi giira cic ngén hang va t6 chirc phi ngan
hang ciing 1a mot hudng di can thiét dé da dang hoa Iya chon tai chinh cho doanh nghiép.

Nhu vay, nang cao kha ning tiép can von cho DNNVV doi hoi sy két hop dong bo giita nd luc
tur than tir phia doanh nghiép va cai cach thé ché tir phia Nha nudc va céc t chirc tai chinh. Trong
do, viéc nang cao minh bach tai chinh, m¢ rong tiép can cac kénh vén mai, va don gian hoa thu tuc
vay von chinh 13 nhitng miii nhon can dugc wu tién trong thoi gian toi.

6. Két luin

Tiép can von 1a mot trong nhitng thach thiuc 16n nhét dbi voi cac DNNVYV tai Viét Nam, anh
huong tryc tiép dén kha nang phat trién, d6i moi va mé rong san xuét kinh doanh. Qua phan tich
thuc trang va cac co s 1y thuyét lién quan, nghién ctru da chi ra ring DNNVV dang gip phai nhiéu
rao can nodi tai nhu quy mé vén nho, thiéu tai san dam bao, quan trj tai chinh con yéu va thiéu minh
bach thong tin, dong thoi phal d6i mat v6i nhitg han ché tir hé thong tai chinh, bao gom khung phap
ly chua hoan ch1nh hé thong béo lanh tin dung chua phat trién day du va su han ché trong viéc tiép
can cac kénh von thay thé. Dé thao g& nhimng kho khin nay, bai nghién ctru dé xuat cac giai phap
dong bo tir viéc nang cao ning luc quan tri tai chinh cho doanh nghiép, phét trién quy bao lanh tin
dung, hoan thién khung phap 1y va chinh sach hd trg, ddy manh ting dung fintech, dén viéc xay dung
va mé rong mang ludi quan hé ngan hang giira doanh nghiép va cac t6 chirc tin dung. Viéc trién khai
hiéu qua cac giai phap nay sé gitip mo rong co hdi tiép can von cho DNNVV, giam chi phi huy dong
von va tao diéu kién thuin 1gi cho doanh nghi¢p phat trién bén ving.
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Trong bdi canh Viét Nam dang day manh hoi nhap kinh t& quéc té va chuyén dbi sb, viéc nang

cao kha ning tiép can von cho DNNVV khéng chi gop phan thuc day ting trudng kll’lh té ma con
dong vai tro quan trong trong viéc tao vigc lam, phat trién cong dong va cai thién doi song xa hoi.
Vi vay, su phdi hop chat ché giita Nha nude, cac to chirc tai chinh va chinh ban than cac DNNVV
1a yéu tb then chét dé hién thuc hoa myc tidu nay.
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